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Jlunepaapapo PEIIOHMHT JpTaya TOPTHIITaH CTaBKacH

0,7% 1,0% -6,5%

-0,2% 1,2% 4,7%

1,0% 2,2% -1,9%

-3,2% -4,8% 24,2%

0,4% -0,2% -6,0%
CYMHUHT TeGpaHUIIHU

AuBapp o#u Gomwmzaru USD/UZS «kypcu
JMHAaMHUKacd CYMHUHT KHCKA MyAJaTad
11 953 cymra MycTaxkKaMJaHUIIWJAH
JosutapHuHr 12 132 cymravya daos ycumura
KeCKMH VTHUIIMHU KypcaTMOKJAa, 6y 3ca
CaBJIOJIAPDHUHT FaUpPUTAOUUN HOKOPU XaXKMHU
(500 maa AKI gosutapujaH OpTHUK) GUIaH
6upra keuyau. Bynzai TeHJeHIUAHUHT acOCUI
cababsapu, 3XTHMOJI, MOJIUS HUJIU OGolujaa
MMIIOPTYMJIAp TOMOHHUJIAH BaJiloTara OyJraH
TaJJaGHUHT MaBCYyMHUU ycumu Ba
6ailpamyiap/ilaH KeMMH KeYUKTHUPHUJITaH Tajab
OYJIMIIN MYMKHH.

JINKBUAJINK AUHAMHUKACH

VTrau iun oxupugan 6yén Mapkasuii GaHKka
J)KOMJIAIUTUPU/ITAH YMYMUH JIMKBUAJIUK 44,9
TpJIH cymAaH 55,1 TpjaH cyMrada GapkKapop
VCUILHHU KYypcaTMOKAa. MoJIMSABUNA WU OXHUPHU
Ba Oomuja 6GaHK THU3UMHUHUHT MaBCyMHUH
OPTHKYA JIMKBUJJIUTH PETYJSTOP TOMOHHUJAH
10TU6 1060pu/raH. 8 AHBaph KyHU MaXKOypul
3axvpajlapHd  CakKJALIHUHT SIHTM  JaBpH
OolJIaHTAaHUJAH CYHr, Mapkasui 6aHKzAa
JKOMJIAIUTUPUJITAH YMYMUH JIMKBUIJIUK 48,7
TPJIH cyMraya Kamamm.

CraBkasiap 6apkKapop

Hkkana acocuil 6030p craBkasapu (UZONIA
Ba pusepnaapapo PEIIO craBkacu) acocuit
ctaBka (14%) papaxkacura SsKUH yIJIab
Typunay, 6y 3ca nya  6030pUHUHT
MyBO3aHaTJ/HU X0JaTUHU KYPCATAHU.

2026 ima 1 saHBapaaH 6ouwiab6 Mapkasuit
6aHKa 3axupaJap (®0P)
WAaK/AJAHTUPWIAJAUraH SAHCM KUPUTWITaH
Mak6ypusiTiap 6a3acu 15%pgan  20%ra
oL, Iy 6UJIaH OGUpra, XOPUKUHK BaJl0Taaru
MaxOypui 3axupajap Mebépsaapu 9,5%paH
8,5%ra kamaiu.
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UKTHCOAMET Ba MOJIMS BA3UPJUTHHUHT Fa3HAYMJIMUK MaXKOYpPHUATJAPUHHM KYIIMMYa >KOWJAIITHpULI GyHH4a

ayKI[MOH 8 SHBapb KyHU 010 yTau. UKTHCOAMET Ba MOJIUS Ba3UPJIMTH TOMOHH/JIAH MyoMasia MyazaTy 1 Wua Ba

3 WuAa GyJraH KUMMAaT/IM KOF03J/ap KoWaamTupuiaran 6yaun6. JIKKsaap 6yiinda ypradya TOpPTUIraH CTaBKa MOC
paBuiza 13,84% Ba 14,27% Hu Tawkua 374, Mapkasuil 6aHK oburanusapy 6yinya ayKMoH 8 sHBapb KyHU
6y1u6 yTau. Mapkasuil 6aHK 0GJMTalUsIapy CaBAOCH SIKyHJIapura Kypa, 28 Ta Aujep HUIITHPOK 3TJAH, Keauo
TYIITaH apU3aIapHUHT YMYMHUH xakMU 43,9 TpJIH. CYMHHY, YpTada TopTUiarad craBka 14,00 GpousHU TalIKKUI ITH.

J'bJIOH KUJIMHIaH
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24131UMFS 364 500
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2026 iiniga Mapka3uii 6aHKHUHT XadTaMK 06/IUranusaIapu
caB/l0/IapMAaru GUTUMJIAp Xa>KMH JMHAMMKACH, TPJIH. CJM
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— | K KHUHT JapOMa/J/IMIMK 3TPU YU3UFH

Upnentuod.

CoTu1ll Hapxu

17,41% 17,59%

e — % JlapoMajInaInK Xap”ﬁl,:apxn JlapoMaIuInK
1 28033UMFS 102,24 14,14% 101,98 14,27%
2 28031UMFS 104,42 14,13% 104,15 14,27%
3 28030UMFS 105,81 14,12% 105,54 14,27%
4 28027UMFS 107,80 14,10% 107,52 14,26%
5 28015UMFS 108,19 13,98% 107,91 14,19%
6 26043UMFS 107,48 13,19% 107,20 13,72%
7 26031UMFS 104,65 12,46% 104,38 13,71%
8 26029UMFS 106,54 10,50% 106,26 13,64%

Mau6asap: cbu.uz, uzrvb.uz

Mapka3uii 6aHKHUHT 0GJIMranusijiapu
CcaBA0JIapH

Mapka3zuit GaHKHUHT xadTanuk
obsiMranysiiapyd  ayKnMOH — HaTHXajlapura
Kypa OylopTMasap XaXM{ Ce3WuJap/d Ooluob
O6OpMOKJAa, sSbHU 8  AHBapb  KyHH
6yropT™Masnap XaxmMu 43,9 TpJH. cyMra eTau.
Bynna JlapoOMa/IINJIMKHUHT MaKcuMarl
yerapacu acocui cTaBKara 60fJlaHraH 6y/1u0
nuanuk 14,00% HU TalIKWJ KWJaaau. JbJIOH
KWIMHTaH XXM 45,0 TPJAH. CYMHH TaIKUJI
KUJIIH.

JlapoMaiJINIMK 3TPU YU3UFU
JKK nmapoMaJJIuJMK 3rpd YU3WUFU (MUJLIUN

BaJIIOTAaZAru Kaps BOCHUTAJIAPUHUHT
HapxJjapd Ba MyAJaT/aapu YpTacujaru
OOFJIMKJUKHU aKC OSTTUPYBYU rpaduk)

7 AHBapb XoJaTh y4yH 3 Ba 5 HMM/IHMK
JaBJaT KUMMAaTJUd KOFo3Japu 6yiru4ya Moc
paBuiza 14,46% Ba 15,94% napHU TaAlIKUI
Kuau. JlapoMaiIuJIMK 3TPU YU3UFU KeJTyCH
UKTUCOAWM IIapouT/aap Ba HUHOJSALUOH
KapaéHaap TYFpPUCHZArH  KyTHUJIMaJapHHU
IIaKJIJIaHTUPUILTa UMKOH fIpaTaJd Ba MyXUM
KypcaTKU4JIap/iaH OUPU XUCOOIaHAY.

Cbonds
ATB «Asia Alliance Bank» ¥Y36ekucron
ob6sMrauusiaap 6030pUHU

pUBOXJIAHTUpPHLIAA A0/ UIITHPOK 3TMOK/AA.
BaHk oGsurayusjap 6yidu4a 3HT aHUK Ba
TYJUK MabJAyMOTJAapHU TaKAUM 3TYBYHU
M/IXzaru sHr “upuk noptan - Cbonds yuyn
V36exucTon JIKK KOTHpOBKaIapu eTKa3uG
OepyBuMCcHra aislaHau. X03upru Bakta baHk
8 Ta Hamp 6yiiuya caB/i0 MabJYMOTJApPUHU
Takgum aTaau (13.01.2025).
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-0,94% 0,09% 12,79%
-0,63% 2,33% -24,40%
0,91% -0,09% -9,13%
3,77% 7,15% 69,43%
-0,27% -1,22% -4,83%
0,95% 0,64% -0,29%
EBpo/monnap kypcu 1,164 pman  6upo3  OKopuja

6apkapopsamiau Ba @®3T wmycrakwaiuru 6Gopacujaaru
XaBOTUpJApHUHT cycahumu Ba AKllga uHOAALUSHUHT
acocud MabJyMOT/Japu 6yiuda KyTwiamanaap ¢oHuzaa
OMJIMK 3HT NACT KypcaTKu4ura skuH 6yi1u6 Kosaau. EBpona
Mapka3uili GaHKMHMHI TI03UIHUSICH €Bpora KyluMya
6ocuM  yTkasMokja:  peryaarop 2026  #Awaga
CTaBKa/IJAPHUHI OIIMIIM KYTHJIMaéTraHuHW, OyHra
eBpoXyayAJa HHQAALUSHUHT MaKCaAJd Japaxaraya
CEKMHJIALIMIIK Ba CTaBKajap OyHW4Ya y30K MyAAaTId
naysa CUECATUHUHT CaKJaHU6 KOJIMIIM épjaM OGepUINUHU
MabJIyM KWiAu. Py6sb HeQTh HAaPXUHUHT OLIMIIM GUJIAH
Kyneza AoJiap 3audJaivig GoHUAA MyCTaXKaMJIaH/IH.

RUONIA Poccusisaru 6aHksIapapo 603opjard 6apkapop
LIAPOUTJAPHU aKC ITTUPU6, TaxMuHaH 15,9%-16,2%
napaxacuga koaau, AKlllga SOFR 3,6%-3,9% atpoduzaa
cakJsiaHu6 kosau, EBpona craBkacu aca 1,93% arpoduja
JlesipJId y3rapuuicus Kosau. TaxJIMIYWIapHUHT MabjayM
Kuanmunya, 2026 iunga AKlllaa A/1mu HYKM MaxcyJao0T Ba
6aH/JIMK YCUIIMHUHT Te3JIallMIIN KyTHJIMOK/AA, 6a3aBuii
nHsAnusa aca 3%paH W0Kopu 6yanu6 Kosagd. Xosupaa
2026 inaja MKKUHTa macadvm sxTuMouad 32%, 6uTrta
nacaiui 25 ¢ous, cTaBKaHU caK/Jad KOJIMLI CLieHapuiicu
3ca aturu 8 ¢ous ne6 6axosmanmorkga (CME FedWatch
BOCHUTACH).

AKII ®epepan 3axupa TU3UMHUHUHT MYCTaKW/IJIMTUra
Tax/JM/J, Ba yHUHT pa¥cura Kapuy >KXMHOMM UII Teprosu
doHM/Ia OJITHH YHLUSCH y4yH 4,6 MUHT foJu1ap aTpoduja
AHTY PeKOp/J, Jlapa)kara KyTapu//Ju Ba [0J1ap Cesuapiu
Japaxaa sauduamiav. By 6o3opsiapAa HOAaHUKJIUKHUHT
KyyaluIld Ba IyJ-KPeJUT CHECATUHUHT 3XTHUMOJIUH
IOMIIATWIMIIY KyTUIMalapyu GoHUAa coaup 6yaau, 6y aca
6olMaHa aKTHUBJApUra Oy/aAraH TalabHU KydaUTHUP[U.
WHBecTUIMOH Tanab 3Heprus TallyBYMJAPHUHI MaCT
JuMHaMuKacu ¢(oHMJA CaHOAT Ba XMMOA aKTHBJapura
WYHaJITUPUIHU.

Kaxon Go3opsiapuaa HedpTh Hapxu IPOHJAH €TKA3UG
GepUIIAAry Y3W/IUILJIAP Ba SHEPTHUs 3KCIOPTUTA TABCUD
KWJIMIIM ~ MYMKUH  Oy/iraH reocHécMHd  KeCKUHJIHK
XaBOTHUPJIapH Tydaiin ycuob 60pMOK/a; oy
WHBECTOPJIADHUHI MUHTAKaBUH 3Heprusi MyBO3aHATH
6apKapopJIUru fopacujiard  XaBOTHPJIApUHU aKc
srtupasu. EBponaaa ra3 Hapxu 31 EUR/MBT-coaTaan
omau (13 saHBapb) Ba JesdApau eTTH xadra HUMga
COBYKJIMK XaBGH, 3aXHpaJlapHUHT Te3 KHCKApHULIM Ba
CYIOJITUPW/ITAH ra3 TabMHUHOTHU aTpodujaru reocuécuit
KECKUHJIMKHUHT Ky4yaluu GOHM/IA SHT I0KOPH Jlapakara
erau. EBpoma UrTHdoKMAa raz  oMGOpJIApUHHHT
TYAAUPUAMLIN TaxMUHaH 55 d¢owmsra Tywgu, 6y yTran
WHJITY KypcaTKU4/IapJaH ce3nIap/iv Japaka/ia nacr.
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dponaa 2025 iun JgekaGpb OWMHUHT OXHUPHUAAH 6oluLIad AacTIa6b HUKTUCOAUNA HHKHUPO3, MUJJIUA
BJIIOTAHUHT KA/PCU3JIaHUIIN Ba HAPXJIAPHUHT OLIUIIN TydalJy XyKyMaTra Kapliy KeHr KyYJIaMJId HOPO3UJIHK
HaMOHUIIapy 60IJIaH/H, yJIap Te3/a Ty3yMra Kapiiy yMyMMUJLIMH XapaKaTra alJiaH/u.

[IpesugenT JoHang TpaMn MabMypPHUATH JPOHAAry 3¥paBOHJIMKIIAPra )KaBo6aH KaTbUH yopaJsap, )KyMJ/aJaH,
JpoH 6WIaH CaBA0 KWIYBYH MaMJ/laKaT/lapra Kapli¥M HKTHCOAMI CaHKLUAJIAp, Xap6uil apajaulys
TaXxJUAJapu Ba XaTTO XaBO XYXXYMJIapUHU Kypub uukmorzga; AKI, myHuHrzek, JpoH 6u/aaH caBaora 25
domusrava 6yaran TapudaapHu KOPUH ITUIL OPKAIU UKTUCOAUN 60CUMHU Ky4YaUTHPMOK/A.

BaH/UIMK MabJyMOTJAapy 3bJOH KWIMHTAHJAH CyHT, 6030p Pegepas 3axupa THU3UMH CTaBKaJlapHHU
nacaiTUpMac/aH y30KpOK YyuULIab TYpPULIMHM KYTMOKJA, YYyHKH HIICU3JMKHUHT MNacaluiuyd WHOIALUA
nacalui/ia JaBoM 3Tca XaM, MeXHAT 6030PUHHUHT 3aU(JINTH XaKUAAark XaBOTUPJIapHU IOMIIATUIIN MyMKUH. By
WHBECTOPJIADHUHT Kap3 MabJlaFJIapUHUHT KeJIaKaKJard KUHMaTH GyiuYa KyTHJIMalapyra TabCUp KWIaJu Ba
KeJIT'YCU UHQJIALMSA XMCOO0TIapura 3bTUG0PHU KapaTazu.

AKII 6upxanapu 12 suBapb kKyHu Peznepas 3axupara cMécUi 60CUMHUHT Ky4alUIIY Ba KPeAUT KapTajJapHu
¢ous craBkasiapunu 10 ¢ou3 papaxkacujga dYekaaml TakIuPU Tydaau Kyaaau, 6y 3ca GaHKJIAPHUHT
akuusaapura sap6a 6epau - Citigroup Ba JPMorgan kabu HMpPUK MOJIMS MHCTUTYTJIADUHUHI aKLUsIapy
ce3uJIap/y Japaxaza nacanau. MHBectopsap MHGIALMA Ba KoMIaHusAIap oiack xakuZaru MabjayMOT/IapHU
XaM KYyTHIIMOK/3, 6y aca 6030pJiapra 3XTHETKOPJIMKHHU Ky1aH.

2025 ina geka6psb oiina Bywk BputaHusaga ucTebMoJI XapaKaT/apH yTraH iuiara Huc6ataH 1,7 ¢pousra
KaMmaiau - 6y 2021 iinagadH 6epH 3Hr KaTTa macaMi 6y/u06, HapXJApHUHT OLIMIIM, COJHKJAp 6yinya
XaBOTUpPJAp Ba HUKTUCOAMETHUHI CeKMHJALIMIIMHU aKC 3TTUPaAU. YH X}KaJUKIapU KYHAQJIUK 3XTHEXK
TOBapJiapyu Ba alHUKCA, OGUPUHYM JlapaKaiu 6yaMaraH xapuJjapHy TeXallay, 6y 3ca YakaHa caBJl0 CEKTOpHUra
60CUMHU Ky4auTUPaJy Ba UKTUCOAUM YCULITHUHT MYMKHH GYJIraH NacalUIINHU KYpcaTaJu.

BMT 2026 iinaja »kKaxoH UKTUCOAMETH ycumu 2,7 ¢ousraya ceKMHJIAMIUIMIUHM 6alIopaT KUJIMOKJA, Oy
2025 uma papaxkacupgaH 0,1 mynkrra mact, AKII Ba EBpona UtTudoxku yprada ycumHu, XUTOU 3ca
CEeKHHJIAIIUIIHU KYTMOKJA. XHUCOOO0TAa KA/ 3TUIMIINYA, CaBA0 KECKHHJUTH Ba TapudJap rjobas Tanabra
TabCUpP KYpCaTMOKJAQ, aMMO MexXHAT 6030pH GapKApOpJIMId Ba AACTJabK{A HOMIIATHLI 4Yopajapu 3ap6aHu
IOMILIATHUINTA épJiaM 6epu.

13 auBapb KyHM Ocué akuusa 6o3opsaapu ycau, AnoHusaHuHr Nikkei mHaekcu pexopj papaxkazaru 3
dousgan Kynpokka Kyrapuiaau, Xutoi Ba TaiiBaH 6030psaapud  XaM MycTaxkamjaaHAd. Pasiu
par6aTJaHTUPYBYH YOpaJapHU KYTHLI, Ky4IH KOPIIOPATUB XUCOGOT/IAap Ba TEXHOJIOTUSl Ba CyH'bUH UHTEJIIEKT
atpoduzary ONTHUMHU3M OWIaH KyJUIa6-KyBBaTJaHaAy, rapyu SIkuH [lapkgard KeCKUHJUK 3Heprus
HapXJIapUHH CaKJ1ab KoJIMOK/a.

2025 innga XuTol 3KCIOPTUHUHI PeKOopA JapaxkaAaru ycuuiura KapaMmaid, AeKaGpb oiupa 6y ycuil
CeKMHJIalIAM, Oy r/106ajJ HMKTHCOAMH MyaMMmoJiap (OHMJA IOKOPH TaKKocjal 6asacu Ba TallK{ CaBJo
YeKJIOBJIApHU TAbCUPHUHHU AKC 3TTUPAJU. YOy CeKHMHJAWMII XUTOW YCHUIIMHUHT acOCHH XapaKaT/JIaHTHPYBYU
KywIapuaH 6upu 6yiaraH Tamwky capgo 2026 duija SHrY TYCUKJIapra Ayd KeJIMIIM MyMKUHJIUTHJAH Jalo/1aT
6epaju.

V36ekucron 2026 WuiI Goumra Keauoé ¥3 UKTUCOAUN X0JATUHU MyCTaxKaMJ/aJu: MaMJIaKaTHUHI XaJaKapo
OJITUH-BAJIIOTA 3axupajapM pekoph Japaxajaru 66,3 Muauaph AoJulapra eTjay, OJTHH Ba BaJloTa
aKTHUBJIApU KUUMAaTHUHUHT ycuid xyucobura 2025 #dunzga 25 muanumapa posuapfaH Kynpokka (+61 ¢owus)
owgy, 6y 3ca JABJIATHUHT MOJIMSIBUN XaBOCHU3NMK ECTUFMHU owupau. Uly 6unaH 6upra, HWIIUK HHOAALUS
ce3uJIapJIM lapaxaza nacainb, TaxMruHaH 7,3% Tawkua atay, 6y 2024 dungaru japaxazgas (9,8%) aHya nacr.

JIMK KYTUJIA€TraH BoKeaJjiap

2026 iina 19 suBapaa AKlllja MaptuH Jlotep KuHr KyHu HulioHnaHagu. By kyH degepas 6aiipam 6116,
JlaBJIaT Ui0pasiapy Ba 6aHKIap EMUJIAAH.

12-16 auBapb kyHsiapu AKIIaa vHAnMSA, Mya-KpeJUT CHEcAaTH Ba KeJaKaKJard 6030p xapaKaT/apUHU
6axoJ/ialll yYyH XaJ KWJIyBYM axaMMsATra 3ra GyJraH acoCMd MKTHUCOAUI pesM3Jap, )KyM/a/aH, UCTEBMOJI
Hapxsiapu uHzaekcu (CPI), nmia6é yukapum Hapxiaapu uHgekcu (PPI) Ba wakana caBo0 MabJyMOTJIapu
pexasallTUPUIITaH.

28 auBapb kyHu ®Peaepan o4uk 603opuaap Kymuracu (FOMC) Ba KaHaga GaHKMHUHI HMFWIMLLIApPH
KyTHJIMOK/Q, YH/A PEryJsTopJ/iap *OpUH CTaBKaJapHU TacAUKJALLIApY €KH KeJlaKaKJard MOHeTap cuécar
YUyH KypcaTMaJap 6epHIlIapyd MyMKHH.
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Ywey xyscocam pakam ax6opom mMakcadaAapu y4yH MyA#caAIAH2AH 84 Xed KaHOall Moauseutl UHCmpyMeHmHU
comub oauw éxku comuw makaugu smac, WyHuHzoek, uHousudyasa uHeecmuyus mascusicu cugamuoa
Kapaamacauau Kepax.

Yuoazu mawsaymomaap ogepma, ommasuii ofepma éku uHeecmuyus paoauamuda UWMUPOK smuued
makaug xucobaanmatiou. Xyxcxcam 0apomMadauauk kagpoaamAaapuHu y3 uvued oaAMailidu, uHeecmuyusi
Makcaoaapu, MoAuAsull Xoaamu éku MyalisiH UHBECMOPHUHE J3U2d X0C XyCycusmAapuHu Xucobza oamatiou.

HHeecmuyus KapopaapuHu kabya KuauwdaH o40uH puckaap, ¢oiidarap, wyHuHzoek, puduk, coauk ea
60WKa oKubamaapHu Mycmaku/a 6axoiaw magcus smuaadu. Japomadauauk 6ytiuva uizapu 3s/410H KUAUH2AH
MABAYMOMAAP KeAaxrcakod WyHad yXuauw HAmuxcaiapHu oOAUWHU Kagoaamaamatiou.

Xyxcacamda uwnamuazau 102omunaap éku cagdo beszuaapu (azap masxcyd 6ysica) gakam mMasaymom y4yH
makouMm smuja2aH 6d meauwAUu OpeHONApHUHZ XAMKOpAU2U, MABKYAAAHUWU 6KU pPeKAaMacuHu
aHaaammaiiou.

Ywe6y mamepuandazu amamanap ea maspudaap ¢akam Kypub yukuaaémeaH Moausi8ull gocumaJaap
doupacuda KysanaHuaadu 8a KOHYH Xyxcicamaapuda bes2unaHeaH 0puduk maspudaapea mMoc Keamacauzu
MYMKUH.

Mamepuaa ovuk mMaH6a1ap2a ACOCAAH2AH, MABAYMOMAAD 0JA0UHOAH 020X/AAHMUPMACOAH J32apmupuauuiu
MymKuH. Tawkuaom makdum smuseaH masaymomaapdaH dolidaraHuw Hamuxcacuda 13aza Keauuwu

MYMKUH 6Y/120H 3apapaap y4yH xcasobaap smac.

Yw6y wapx dasaam, pyc ea uHaau3 muasapuda makdum smuaeaH. Tua eepcusinapu ypmacuda xap KaHoai
magposym éku gapx 6y12aH makdupda, pyc muauda 6aéH smui2aH MAmMH Xa/ Ku/ayevu Xuco61aHaou.
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